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Egitim ve Danismanhk

Finansal Matematik
Bor¢ Odeme Fonu
3 Soru - 3 Cevap

Bor¢ Odeme Fonu

Yatirimlarin, 6zkaynaklar yaninda kaldira¢ kullanilarak yani kredi ¢ekilerek
yapilmasinin  hesaplamalarina gecen dersimizde deginmis ve kredi
islemlerindeki detaylar: tartismistik. Bir yatirim yapilirken kaldira¢ kullanmak
dogalsa da bundan daha anlasilabilir olan1 yatirimin getirisinin kredi faizinden
ylksek olmasi gerektigidir. Ciinkii aksi takdirde ne ilgili yatirimi yapmanin ne de
o yatirim i¢in kredi almanin anlami kalir. Toplumda son yillarda kredi almak
daha c¢ok tiiketimle iligkilendirilse de aslinda kredi, piyasa faizine gore daha
pahali bir enstriiman oldugundan alindig1 faize gore daha ¢ok kazandirma
imkani yani daha karli bir yatinm imkani varsa tercih edilmelidir. iste Borg¢
Odeme Fonu (BOF) adi verilen ve alinan kredinin daha uygun sartlarda
o0denmesini saglayan finansal islem yatirim-kaldirag iliskisinde 6nemli bir rol
oynar. Simdi bu islemlerin hesaplamalarina deginelim.

Soru 1: 200.000 TL'lik bir yatirim %70’i kaldira¢ kullanilarak gergeklestiriliyor.
Kredi yillik %10’dan 6 y1l icin aliniyor ve taksitler yil sonlarinda 6deniyor. Bor¢lu
bu krediyi tahmini getirisi %15 olan bir yatirimda kullaniyor ve bankaya olan
borcunu BOF ile 6demeyi diisiiniiyor. Bunun icin bor¢lu bankaya her yil
borcunun sadece faizini 6deyecek, 6. y1l sonunda ise tiim borcunu bitirecek
sekilde 6deme yapacaktir. Bunun yaninda %15 kazandig1 yatirimda veya fonda
ise 6. y1l sonunda bankaya olan borcunu kapatmak tizere yine yil sonlarinda
aniiteler biriktirmektedir.

i. Yatirim fonunda biriktirilmesi gereken tutar1 bulunuz.
ii. BOF’nun avantajini gosteriniz.
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Cevap:

i. Bor¢lunun bankaya ¢deyecegi yillik tutar (sadece faiz):

140.0001i =14.000 TL'dir.

Bunun yaninda 6. y1l sonunda 6denmesi gereken borg, 6 y1l boyunca her donem
sadece faiz 6dendigi, hi¢ anapara 6demesi yapilmadig: i¢cin 140.000 TL olarak
sabit kalmistir. Dolayisiyla %15 kazanilan yatirimda 6. yil sonunda 140.000
TL'lik bir birikim olusturacak sekilde antiite tutulmahdir. Yani:

(1+i)6-1

Fe=140.000 = A

Buradan A;= 15.993 TL'dir, ve her yil bankaya 6denen 14.000 TL’lik faiz ile
beraber birikime ayrilmasi gereken toplam tutar 29.993 TL'dir.

ii. Diger yandan yatirimc1 BOF yerine bankaya borcunu klasik bir kredi
gibi esit taksitlerle ve %10’dan 6demek isteseydi:

(1+i)6-1
(1+0)6i

140.000 = Az

Az =32.145 TL olacak, yani yatirimci her y11 2152 TL fazla 6deme
yapmak zorunda kalacakti.

Soru 2: 150.000 TL tutarinda bir kredi yillik %12’den 5 yil i¢in alinmis ve 5 yil
boyunca kredinin sadece faizi 6denmistir. Yatirimci aldig1 krediyi esit taksitle
odeyecek olsa ayirmasi gereken yillik taksitlerin faiz hari¢ boliimiini %16’dan
BOF’'unda degerlendirmistir. Bes yillik siire sonunda kredinin tiim borcu
bitirildiginde hesapta kalan tutar ne kadardir?

Cevap:
1+i)5-1
arpsi ¢

P=150.000=A

A=41611TL

Borcun sadece faizi olan 18.000 TL &deniyor. Yani 41611-18000=23611 TL
%16’dan yatirima yonlendiriliyor. Bunun sonucunda fonda 5. y1lin sonunda:

(1+i)5-1

Fs =23611 = 162375 TL birikmis oluyor.

Dolayisiyla 5 yil boyunca sadece faizi 6denen bu borcun anaparasi olan 150.000
TL kapatildiginda hesapta 12375 TL kalmis oluyor.
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Soru 3: 72.000 TL tutarinda bir kredi %12 oraniyla ve aylik esit 6demelerle 2
yilda geri 6denebilmektedir. Fakat bor¢lu bu plan yerine 24 ay boyunca esit
miktarda ana para O6demesi yapmak ve son 0demede yapacagi tek biiyiik
odemeyle birikmis faizi de kapatarak borcunu bitirimek istemektedir. %15’lik
yatirim imkanu bulunan bu yatirimcinin yapacagl son 6deme i¢in yapmasi
gereken aylik birikimleri bulunuz.

_ _ (140)%4-1 . _
P=72.000 = A, —(1+i)24i ,i1=0.01/ay A1=3389 TL

3389 - 72000/24 = 3389 - 3000 = 389 TL /ay (6denmeyen kisim)

N24
F =389 (1“)% = 10492, 49 TL

(1+j)%4-1

F=10492,49 = A; ,j=0.0125 /ay A2 =377.62 TL.
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